W HAFTALIK RAPOR  80cak 2024 VakifBank

Tirkiye ve Diinya Ekonomi Giindemi (2 — 5 Ocak)

e  Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Aralik’ta beklentilerin altinda aylik bazda %2.93 (Piyasa beklentisi: %3) arttI.
Yillik bazda ise TUFE Kasim’daki %61.98’den %64.77’ye yiikseldi.

e Cekirdek enflasyon (C endeksi) Aralik’ta bir dnceki aya gore %2.31 artti ve yillik bazda %69.89’dan
%70.64’e yukseldi.

e Yurtici Uretici Fiyat Endeksi (Yi-UFE) Aralik’ta bir énceki aya gére %1.14 artti ve yillik bazda %42.25'ten
%44.22'ye yikseldi.

e  Birlesmis Milletler (BM), "Dilinya Ekonomik Durumu ve Goriinimi 2024" raporunda, Turkiye ekonomisi
blyume oraninin 2023'te %3.5'e geriledigini tahmin ettiklerini ve 2024'te biiylimenin %2.7 ile daha da
diismesini beklediklerini bildirdi. 2025 yilinda ise biylimenin %3.1'e toparlanacagini tahmin edildi.

e Tanim disi istihdam Aralik’ta beklentilerin izerinde 216,000 kisi artt. issizlik orani %3.7 ile bir dnceki aya
gore degismedi. Is giiciine katilim orani Aralik’ta %62.8 seviyesinden %62.5 seviyesine geriledi.Ortalama
saatlik tcretler Aralik ayinda aylhk bazda %0.4 artti.

e FED’in Aralik ayi toplanti tutanaklari Fed yetkililerinin, 2022 yilinda baglayan faiz artirrm déngusuniin
muhtemelen sona erdigi konusunda hemfikir olduklarini gésterdi. Tutanaklarda, faiz indirimlerinin ne
zaman baslayacagi konusunda bir agiklamaya yer verilmedi.

e Euro Bolgesi'nde enflasyon Aralik’ta beklentilerin altinda yillik bazda %2.9 artt.
e Almanya’da Aralik ayi enflasyonu onciil verilere gore yillik bazda Kasim ayindaki %3.2’den %3.7’ye
yukselerek beklentilere paralel gerceklesti.

e Cin’de resmiimalat PMI Kasim ayindaki 49.4’ten Aralik’ta 49 seviyesine gerileyerek beklentilerin altinda
gerceklesti. Resmi hizmet sektérti PMl ise 0.2 puan artisla 50.4 seviyesine yukseldi.

e  Cin’de Caixin imalat sektorli PMI Aralik ayinda 0.1 puan artisla 50.8 seviyesine yiikseldi. Caixin hizmet
sektorl PMI beklentilerin Gstlinde 52.9 seviyesine ylikselerek 5 ayin en yiksek seviyesine ¢ikti.

e BM, raporunda 2024 yilinda kiiresel ekonomik bliyimenin %2.4 olarak gerceklesmesini bekledigini
acikladi. 2025 yilinda ise biylimenin %2.7'ye toparlanacagini tahmin etti.
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Ayrintilar...
Yurt ici

Enflasyon yili %64.77 ile sonlandirdi.
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Kaynak: TUIK

Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Aralik’ta beklentilerin altinda aylik bazda %2.93 (Piyasa beklentisi: %3) artti. Yillik
bazda ise TUFE Kasim’daki %61.98’den Aralik’ta %64.77’ye yiikseldi. Aralik’ta enflasyondaki yiikseliste ana
belirleyiciler gida ve alkolsiiz igecekler, konut ile ev esyasi gruplari oldu.

Gida ve enerji gibi kontrol edilemeyen kalemleri icermeyen ve enflasyondaki ana egilimi gosteren cekirdek

enflasyon (C endeksi) Aralik’ta bir 6nceki aya gére %2.31 artti ve yillik bazda Kasim’daki %69.89’dan %70.64’e
yukseldi.

Yurt ici Uretici Fiyat Endeksi (Yi-UFE) Aralik’ta bir 6nceki aya gére %1.14 artti ve yillik bazda Kasim’daki %42.25’ten
%44.22'ye yiikseldi. Ana sanayi gruplarindan enerjide yasanan %6.63’liik diists Yi-UFE’deki yiikselisi sinirlad.

Enflasyon yili beklentilerin altinda sonlandirmis olsa da enflasyonda yukari yonlii baskilar yeni yilin ilk yarisinda
da devam edecek gibi gériintiyor. Ocak ayinda hem mevsim kosullarinin etkisiyle taze meyve sebze fiyatlarinda
yasanacak yiikselis hem de akaryakit ve alkollii iceceklerde uygulanacak otomatik OTV zamlarinin yani sira, kdprii
ve otoyol gibi lcretlerde yapilan zamlarin etkisiyle aylik bazda enflasyondaki yiikselis hizlanacak. Ayrica asgari
Ucrete yapilan zammin etkisi de enflasyonda yiikselis olarak gorilecek. Hizmet enflasyonunda da aylik bazda artis
yavaslasa da yillik bazda yukselisin strdtgi goriliyor. Hizmet enflasyonunun gecikmeli gelmesi nedeniyle
manset enflasyon tzerinde yukari yonli baski olusturmasi olasi gériinliyor. Bunlarin yani sira Nisan ayi itibariyle
elektrik ve dogalgaza zam gelme ihtimalinin yiiksek olmasi da enflasyondaki ytkselis ihtimalini artirtyor. Tiim bu
nedenlerle TCMB'nin de belirttigi gibi enflasyondaki yikselisin 2024 yilinin ilk yarisinda da devam etmesi ve Mayis
2024’te %70-75 seviyelerine vyiikseldikten sonra diismeye baglamasi bekleniyor. Ote yandan kurlarda
beklenmedik bir hareket olmadigi siirece Temmuz ayindan itibaren enflasyonda sert bir diistis ihtimali bulunuyor.
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Yurt digi

FED toplanti tutanaklari yayimlandi.
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Kaynak: St. Louis Fed
ABD Merkez Bankasi (FED) 12-13 Aralik tarihlerinde gergeklestirdigi toplantisinda politika faizini beklentilere
paralel sekilde %5.25-%5.50 seviyesinde sabit tutmustu.

FED’in Aralik ayi toplanti tutanaklari Fed yetkililerinin, 2022 yilinda baslayan faiz artirim dénglistinin muhtemelen
sona erdigi konusunda hemfikir olduklarini gosterdi. FOMC iyeleri ayrica faiz oranlarinin %5'in izerine ¢ikmasinin
tliketici talebini azaltarak enflasyonun yumusamasini sagladigini belirtti.

Tutanaklarda, faiz indirimlerinin ne zaman baslayacagi konusunda bir agiklamaya yer verilmedi.

12-13 Aralik’ta gergeklestirilen FED toplantisinin tutanaklarinda yetkililer, enflasyonun, 6zellikle de alti aylik
yilliklandirilmis enflasyonun gevsemesinin yani sira tedarik zincirlerinin normale déndigiine ve daha fazla insanin
isglicline katilmasiyla isglicli piyasasinin gevsemeye basladigina dair isaretlere dikkat ¢ekti.

Tutanaklarda faiz indirimine iliskin bir tarih verilmemesi ve faizlerin bir siire daha yiiksek tutulacagina iliskin
soylemler, piyasada faiz indirimlerine iliskin Mart ayi olan beklentilerin ileri tarihe 6telenmesine neden oldu.

ABD’de tarim disi istihdam Aralik’ta beklentilerin listiinde artti; issizlik orani degismedi.

Tarimdisi istihdam (a-a, bin kisi) issizlik Orani (%) (Sag Eksen)
10000 16
5000 14
0 12
-5000 éo
-10000 6
-15000 a
-20000 2
-25000 0
0 ()] ()] [e)} (o)) o o o o - - - - o~ o~ [ o~ m m m m
i i — - - [N o o o o o o o o o o o o o o o
o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o
o~ o~ o~ (o] o~ o~ o~ o~ o~ (o] o~ o~ o~ o~ o~ (o] o~ o~ o~ o~ o~
N 0o YU @ & MO YU @& & 0 U6 @ & 0 © o & ;0o O oo
- o o o - o o o - o o o - o o o - o o o -

Kaynak: Reuters

ABD'de tarim disi istihdam Aralik’ta 170 bin artis beklentisinin tGstliinde 216 bin kisi artti.
issizlik orani Aralik’ta bir 6nceki aya gére degismeyerek %3.7 oldu.

Verilere gore ortalama saatlik kazanglar Aralik ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gére beklentilerin Gizerinde %4.1;
aylik bazda beklentilerin Ustiinde %0.4 artti.

isgliciine katilim orani Aralik’ta 0.3 puan disiisle %62.5 oldu. istihdam orani da bir énceki aya gére 0.3 puan
disisle %60.1 oldu.

ADP 6zel sektor istihdam verisi 115 bin olan beklentilerin izerinde 164 bin kisi artti.
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Euro Bolgesi’'nde enflasyon Aralik’ta 6nciil verilere gore %2.9’a yiikselirken, ¢cekirdek enflasyon %3.4

oldu.
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Kaynak: EuroStat e 3 >

Euro Bélgesi’nde TUFE Aralik’ta énciil verilere gbre %2.4'ten %2.9’a yiikseldi. Enflasyon aylik bazda ise %0.2 artti.
Cekirdek enflasyon aylik bazda %0.3 artti; yillik bazda %3.6’dan %3.4’e geriledi.

Cekirdek enflasyondaki gerileme, fiyatlar Gzerindeki yukari yonlii baskinin azalmaya devam ettigini gosterdi.

Avrupa Birligi'nde Aralik’ta enflasyonun en hizh arttigi lGlke %6.6 ile Slovakya oldu. En distk artis ise %0.5 ile
Belgika’da yagandi.

Enflasyonda yeniden yikselis yasandigini gosteren verinin ardindan Avrupa Merkez Bankasi (ECB)'nin faiz
indirimine bir siire daha baslamayacagi beklentileri olustu.
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Haftalik Veri Takvimi (8 — 12 Ocak 2024)

8.01.2024 Tirkiye Hazine Nakit Dengesi (Aralik) 95.3 milyar & -110 milyar &
Euro Bolgesi Tiketici Given Endeksi (Aralik) -16.9 -15.1

Perakende Satiglar (Kasim, y-y) -%1.2 -%1.5

Almanya Dis Ticaret Dengesi (Kasim) 17.7 milyar € 20.4 milyar € (Agiklandi)

Fabrika Siparisleri (Kasim, a-a) -%3.8 %0.3 (Agiklandi)

9.01.2024 ABD Dis Ticaret Dengesi (Kasim) -64.3 milyar $ -65 milyar $
Euro Bolgesi issizlik Orani (Kasim) %6.5 %6.5

Almanya Sanayi Uretim Endeksi (Kasim, a-a) -%0.4 %0.2

Fransa Dis Ticaret Dengesi (Kasim) -8.6 milyar € --

italya issizlik Orani (Kasim) %7.8 -

Japonya Hanehalki Harcamalari (Kasim, y-y) -%2.5 -%2.3

10.01.2024 Tirkiye Sanayi Uretim Endeksi (Kasim) %1.1 %0.8
issizlik Orani (Kasim) %8.5 %8.7

Fransa Sanayi Uretim Endeksi (Kasim, a-a) -%0.3 %0.1

italya Perakende Satiglar (Kasim, y-y) %0.4 --

11.01.2024 ABD TUFE (Aralik, y-y) %3.1 %3.2
Cekirdek TUFE (Aralik, y-y) %4 %3.8

Haftalik issizlik Maas Basvurulari 202 bin kisi 210 bin kisi

Bitce Dengesi (Kasim) 314 milyar $ -

Almanya Cari islemler Dengesi (Kasim) 21.4 milyar € 22.5 milyar €

italya Sanayi Uretim Endeksi (Kasim, y-y) -%1.1 =

Japonya Onciil Gostergeler Endeksi (Kasim) 108.9 109

12.01.2024 Turkiye Cari islemler Dengesi (Kasim) 186 milyon $ -2.1 milyar $
ABD UFE (Aralik, a-a) %0 %0.1

Fransa TUFE (Aralik, y-y) %3.5 %3.7

ingiltere GSYH (Kasim, 3a-3a) %0 -%0.1

Sanayi Uretim Endeksi (Kasim, y-y) %0.4 %0.7

Dis Ticaret Dengesi (Kasim) -4.5 milyar £ --
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TURKIYE

Tiirkiye Bliyiime Orani Sektorel Biiylime Hizlari (y-y, %)

Reel GSYH (y-y, %)
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' Kaynak: TCMB
Harcama Bilesenlerinin Biiyiime Hizlari (y-y, %) Sanayi Uretim Endeksi
i i Takvim Etkisinden Arindinlmis Sanayi Uretim Endeksi (y-
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Kaynak: Bloomberg
ENFLASYON GOSTERGELERI
TUFE ve Cekirdek Enflasyon Yi-UFE
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Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB

Gida ve Enerji Enflasyonu (y-y, %) Enflasyon Beklentileri
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Kaynak: TCMB
Kaynak: TCMB
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iISGUCU GOSTERGELERI
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Kaynak: TOIK Kaynak: TUIK
DIS TICARET GOSTERGELERI
ithalat-ihracat Dis Ticaret Dengesi
ihracat 12 Aylik Toplam (milyar $)
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Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB
Cari islemler Dengesi Sermaye ve Finans Hesabi
Dogrudan Yatinmlar (12 aylik-milyon dolar)
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Kaynak: TCMB

Kaynak: TCMB



Faiz Disi Denge
Faiz Disi Denge (12 ayhk-milyar TL)

KAMU MALIYESI GOSTERGELERI

Biitce Dengesi
Biitge Dengesi (12 aylik toplam-milyar TL)
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Kaynak: TCMB



Tiirkiye Makro Ekonomik Goriiniim
Reel Ekonomi
issizlik Orani (%) Sanayi Uretim

GSYH (Cari GSYH Bilyiime Orani . X Kapasite
Fiyatlarla, milyon (zincirlenmis hacim ("‘.ef’s'"‘ End.ek5| (y.-y', ol Kullanim Orani
L) S e ) etkisinden (takvim etkisinden (%)
arindiriimig) arindiriimis)
2021 7,248,789 11.0 12.0 17.5 76.6
2022 15,006,574 5.6 10.5 5.7 77.1
Son Yayimlanan 7,681,142 (2023-11I) 5.9 (2023-I11) (Ekir181.2023) (Ekinl1.;023) (AraZIZ.ZSOB)
Fiyat Gelismeleri (y-y, %)
TUFE Gekirdek TUFE Yi - UFE

2021 36.08 31.88 79.89
2022 64.27 51.93 97.72
2023 64.77 70.64 44.22

Parasal Gostergeler (Milyon TL)
TCMB Briit Doviz Rezervleri

M1 M2 M3 Emisyon (Milyon $)
2021 2,097,220 5,063,244 5,167,365 221,447 72,563
2022 3,131,103 8,218,173 8,448,655 313,343 82,904
Son Yayimlanan
(29.12.2023) 4,757,372 13,615,847 14,018,212 408,756 92,829
Faiz Oranlari (%)
TCMB O/N (Borg Alma) TCMB O/N (Borg Verme) TCMB Haftalik Repo
2021 12.50 15.50 14.00
2022 7.50 10.50 9.00
SOVENLEELD 41.00 44.00 42.50

(08.01.2023)

Mal Ticareti ve Cari Denge (Milyar $)

Cari islemler Dengesi ithalat ihracat Dis Ticaret Dengesi
2021 -7.2 271.4 225.2 -46.2
2022 -48.7 363.7 254.2 -109.5
Son Yayimlanan 0.19 (Ekim 2023) 28.9 (Kasim 2023) 23.0 (Kasim 2023) -5.9 (Kasim 2023)
Merkezi Yon. i¢ Borg Stoku Merkezi Yon. Dis Borg Stoku Kamu Net Borg Stoku
2021 1,321.2 1,426.6 1,489.2
2022 1,905.3 2,128.9 2,522.9
Son Yayimlanan 3,086.5 (Kasim 2023) 3,486.8 (Kasim 2023) 3,882.6 (2023-11)
Biitge Giderleri Bitge Gelirleri Biitce Dengesi Faiz Dis1 Denge
2021 (Kasim) 167,755 135,756 31,998 47,318
2022 (Kasim) 239,428 347,734 108,305 132,708
2023 (Kasim) 671,183 746,810 75,627 170,235
Rasyolar ( %)
Biitce Agig1/GSYH AB Tanimli Genel Yonetim Borg Stoku/GSYH Cari Denge/GSYH
2.7 (2023-111) 30.5 (2023-111) -4.5 (2023-11)



